PANORAMA DE LA
ECONOMIA PARAGUAYA EN
EL MARCO DEL COVID-19
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Covid１９の影響においた
パラグアイ経済の展望
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MEDIDAS ECONOMICAS
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Con el fin de mitigar los efectos que las politicas aplicadas para prevenir
la propagacion del coronavirus puedan tener en la actividad econdmica,
se tomaron diversas medidas para apoyar a diferentes sectores. Estas
med|da§ incluyen una deuda de QSD 1.600 millones en el mercado FE——
internacional y nacional. Las medidas implementadas para frenar la 19%
propagacion del coronavirus afectan a gran parte de las actividades

economicas del pais, por lo tanto el Gobierno se vio obligado a llevar a

cabo politicas que faciliten en cierta forma a los negocios atravesar por el
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periodo de cuarentena total. Sin embargo, estas politicas, a pesar de ser  #ERI %8
adecuadas para la situacion actual, no podran eliminar del todo el 33% époyolal Empleo
impacto que la pandemia tendra en los resultados econdmicos del orma
presente ano.
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経済対策

債務の使用先

非正規雇用支援

正規雇用支援

医療制度

国家運営

幾つかの適応措置

水道・電気代の無利子分割

Petroparによるガソリン、
ガスなどの料金の引き下げ

税金納税の緩和

Covid19対策用
輸入税などの引き下げ

国際・国内市場で１６億ドルの緊急支援用債務
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Bz

1.800
ﬁfmotﬁmoo
2 1.400
©
(4v]
> 1.200
xS
8 1.000
S
= 800
(¢b)
o)
g 600
=
S 400
200

Fuente:
Ministerio de Hacienda

1.633 1.621
+5,6%
7 90, -1,9% -36,8%
+7,9%
1,077 138 1.105
985 1.017 1.025
913 -55,8%
723
Enero Febrero Marzo Abril Mayo

m 2019 = 2020

A abril 2020 se presentd una caida en la recaudacion de impuestos de 55,8%, debido a la
disminucion de la actividad econdmica, y a al traslado de los vencimientos del mes de abril a mayo,
medida adoptada por el Gobierno Nacional para enfrentar los efectos de la pandemia del Covid-19
en la economia. En mayo la caida es menor, alcanzando los Gs. 1.025 miles de millones.
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4月の納税が大幅に落ちる。４−5月の納税期日を延期したこと、さらに経済活動が落ちたことが原因

税金徴収

単位10億
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DEUDA PUBLICA EXTERNA
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Debido al financiamiento externo solicitado por el gobierno para mitigar el impacto de la pandemia, la deuda publica
externa aumentd a Abril 2020 alcanzando los US$ 8.984 millones, lo que representa un aumento de 24,3% en
comparacién al 2019. El monto también representa el 24,7% del PIB y es el monto mas alto en los ultimos 15 afios.

Deuda Publica Externa
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為替の変動
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INFLACION
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COMERCIO EXTERIOR
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国際貿易

国際貿易

国際貿易

国際貿易


EXPORTACIONES REGISTRADAS p—
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Las exportaciones totales al mes de mayo del 2020 han alcanzado un valor de USD 4.262,3 millones,
21,8% menor a los USD 5.450,2 millones acumulados a mayo del afo anterior. Las exportaciones
registradas han representado el 74,5% del total, alcanzando USD 3.174,4 millones, inferior en 9,3% al
acumulado a mayo del afo anterior. Las reexportaciones por su parte, registraron un valor de USD 791,7

millones al mes de mayo del 2020, con una reduccion de 43,7%. Sin embargo, el promedio general de las
ventas de carne en el exterior tuvo un aumento del 4,2% a mayo con respecto al mismo periodo
acumulado del afio pasado, lo que demuestra que el sector ha mejorado su desempefio.



輸出高

輸出高

輸出高

輸出高


IMPORTACIONES REGISTRADAS
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Al mes de mayo del afio 2020, las importaciones totales han alcanzado USD 3.818,6 millones, 20,3% menor
respecto al mismo periodo del afio anterior. Las importaciones registradas han representado el 96,6% del
total, alcanzando un valor de USD 3.689,6 millones, un 19,5% inferior con respecto al valor al mes de mayo
del afio pasado, mientras que las otras importaciones han representado el 3,4% restante, por un valor de USD
129 millones.
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VARIACION DEL CONSUMO
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Variacion Interanual del Consumo en 2020 (Periodo Enero-Abril)
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Fuente: Banco Central del Paraguay


消費率の推移
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INDICADOR MENSUAL DE
ACTIVIDAD ECONOMICA DEL
PARAGUAY
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SISTEMA BANCARIO
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金融システム
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SISTEMA BANCARIO

El directorio del Banco Central del Paraguay (BCP) resolvié realizar flexibilizaciones
para los créditos en el sistema financiero, con lo que los bancos estan exonerados de
constituir previsiones por hasta 18 meses transcurridos del desembolso de un crédito,
aunque se incurra en morosidad. Con esto, se busca seguir alentando la concesion de
créditos que hasta el momento no ha cumplido las expectativas del publico en general.

Otras medidas que ha adoptado el Banco Central en su politica monetaria han sido las
sucesivas disminuciones en la tasa de referencia para llegar al 1,25% anual y la
reduccion del encaje legal minimo.

Estos movimientos han sido acompafados desde la politica fiscal con incentivos
estatales para la concesion de créditos, sin embargo, el sector de las Pymes sigue tener
un acceso al mismo y las grandes compaiiias siguen sin apetito de tomarlos para la
inversion ante la incertidumbre.
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中央銀行は金融システム内
の債務に対して１８ヶ月間の
準備金積立の免除により
貸付の促進。しかし芳しい
結果は見られない。

公的レートを1,25％まで引き下げ、最低法廷準備金を下げる。

支援政策は中小企業には思うよう
に届かず、
大企業は投資を見送っている。
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DEPOSITOS Y CREDITOS
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La evolucion interanual de los depositos es positiva en el sistema bancario local a pesar de la coyuntura que se vive por
causa de la pandemia. En abril, la cartera tuvo incremento del 12,1% a abril del 2020 en comparacion a abril del 2019. El
44% de la cartera de depdsitos es en moneda local y el 56% en ddlares. La cartera de créditos crecié un 4,2%,
destacandose el sector de Agribusiness que tuvo un aumento de créditos de 8,6%. El aumento de los créditos es menor
en comparacion a afios anteriores, los bancos estan endureciendo las condiciones para dar créditos debido a la situacion
de incertidumbre que ha provocado el coronavirus a pesar de las medidas de liquidez que se adoptaron desde la banca
matriz para facilitar el acceso al crédito.

EVOLUCION CARTERA DE CREDITOS Y DEPOSITOS
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VARIACION DEL PIB
GDPDOHERE

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

4,2%

8,4%

4,9%

3,1%

4,3%

5,0%

3,4%

I 0,0%

2011

E
2012
-0,5%

2013 2014 2015

2016

2017 2018 2019

-2,5%

Proyeccion del
Banco Central
del Paraguay


GDPの推移

GDPの推移

GDPの推移

GDPの推移


LA MENOR CAIDA DE LA REGION
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Ante el complejo panorama, se pronostica un incremento del desempleo, la pobreza y los niveles de desigualdad de la
region. La Cepal recomienda que las diversas medidas anunciadas por los paises para hacer frente al coronavirus sean
reforzadas con una ampliacion del espacio fiscal. También resalta la urgencia del acceso a recursos financieros flexibles,
de créditos a bajo costo, de alivios a los servicios de deudas y de condonaciones. La Cepal proyecta una caida del PIB de
1,5% para Paraguay, menos significativa que la de 2,5% pronosticada por el BCP. Segun las estimaciones de la Cepal
Paraguay sera el pais de América del Sur que registrara la menor caida en el 2020.

Proyeccion de Variacion del PIB en el 2020
(En porcentaje)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe


南米最小のマイナス成長
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PROYECCIONES
FONDO
MONETARIO
INTERNACIONAL
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Heal GDP

Projections

2019 2020 2021
North America 20 6.0 45
United States 2.3 -5.9 4.7
Canada 1.6 6.2 4.2
Mexico —{0.1 5.6 3.0
Puerto Rico* 2.0 6.0 15
South America® 0.4 5.0 3.4
Brazil 1.1 -5.3 29
Argentina -2.2 -b.7 44
Colombia 3.3 2.4 3.7
Chile 1.1 45 6.3
Peru 2.2 45 6.2
Venezuela -35.0 -150 =50
Ecuador 0.1 5.3 3.9
Paraguay 02 10 40 |
Bolivia 2.8 -29 29
Uruguay 0.2 -3.0 5.0
Central America® 24 -3.0 41
Caribbean’ 3.3 28 4.0
Memaorandum
Latin America and the Caribbean® 0.1 -5.2 3.4
Eastern Caribbean Currency Union® 3.7 —7B 6.1
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CRECIMIENTO ESTIMADO POR SECTORES

PEEHGDPEEE R D Tl

El BCP estima que el PIB del
pais caera 2,5% en el 2020, por
debajo del crecimiento de 4,1%
pronosticado en diciembre del
2019. Los sectores que sufriran
las caidas mas significativas
seran el sector terciario y el
secundario, que  registraran
contracciones de 5,2% y de 0,9%
respectivamente. . Por otro lado,
el sector primario experimentara
un  crecimiento de 6,4%,
impulsado principalmente por una
expansion de 8,5% de la
agricultura, que crecera gracias
el incremento de la produccién de
soja.

Fuente: Banco Central del Paraguay

Crecimiento del PIB por Sectores Econémicos mmm
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産業別GDP成長率の予測

産業別GDP成長率の予測

産業別GDP成長率の予測

産業別GDP成長率の予測


CALIFICACION CREDITICIA
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Standard & Poor’s mantuvo la calificacién crediticia de Paraguay en BB con perspectiva estable para el largo plazo. Para el corto
plazo la calificacién se matuvo en B. La institucion pronostica una caida del PIB del pais de 2,5% para el 2020 y para el 2021
estima un crecimiento de 4,5%. La calificadora indica que como resultado de la propagacion del Covid-19 el pais registrara un
incremento en sus niveles de deuda y en su déficit fiscal. Sin embargo, sefiala que el crecimiento sostenido proyectado para los
proximos afios y la responsabilidad fiscal del gobierno deberian evitar el deterioro del perfil externo del Paraguay.

Estimaciones de Crecimiento del PIB Déficit Fiscal Estimado
(En Porcentaje) (Porcentaje del PIB)
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Fuente: Standard & Poor’s
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EL MERCADO DE VALORES
A5 | i 53

La Bolsa de Valores y Productos de Asunciéon S.A. (BVPASA) informd que el total negociado en el mercado bursatil en
Mayo fue de US$ 190 millones y el acumulado del 2020 ascendié a US$ 735 millones, lo que representa un incremento
del 98% con respecto al volumen acumulado a Mayo 2019. El volumen negociado a Mayo 2020 representa el 75% del
record historico del afio pasado. Esto demuestra que la compra y venta de titulos sigue creciendo a pesar de la crisis
generada por el covid-19. La compaiiia tiene una expectativa de volver a superar el récord de negociaciones y llegar a los
US$ 1.300 millones.
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EL MERCADO DE VALORES

El mercado secundario sigue creciendo en la bolsa local y a Mayo 2020 representa el 79% sobre el total de las
negociaciones, mientras que el mercado primario queda con el 21% restante. Muchos inversionistas necesitaron liquidez
de corto plazo para afrontar la pandemia y optaron por vender sus papeles. Del total de las negociaciones el 71% se han
realizado en guaranies y el 21% en ddlares. El volumen negociado en reportos es del 55%, en renta fija es del 43%, en
renta variable se negocié el 1%, asi como la negociacion de derivados.

VOLUMEN POR MERCADO VOLUMEN POR MONEDA VOLUMEN POR TIPO DE RENTA

43%
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